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CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUCAO CVM N° 40, DE 07 DE NOVEMBRO DE 1984.

Dispbe sobre a Constituicdo de funcionamento de
Clubes de Investimento.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS torna publico que o
Colegiado, em sesséo realizada nesta data, e d#ammm o disposto nos artigos 4°, incisos | €8,
inciso 11, alinea "a", e 23, paragrafo 2°, da LEIG\385 de 07 de dezembro de 1.976,

RESOLVEU:

DEFINICAO

Art. 1° O condominio constituido por pessoas fssara aplicacdo de recursos comuns em titulos e
valores mobiliarios denominar-se-a Clube de Inwestito, sujeitando-se as normas desta Instrugac
guando vinculado a sociedade corretora, bancowdstimento ou sociedade distribuidora.

§ 1° A carteira do Clube de Investimento a quessre esta Instrucdo sera constituida por acoes ¢
debéntures conversiveis em acbes, de emissdo deachias abertas admitindo-se, em carater
excepcional, a aplicacdo em debéntures simplesmikesdo de companhia aberta e em titulos da divide
publica.t

§ 2° A participagédo do Clube de Investimento enragiees nos mercados a termo, futuro e de
opcOes sera permitida exclusivamente nas seguiéteses:!

a) operacoes cobertas de venda de acdes ou dekmtoade opcoes;

b) fechamento de posicdes existentes, em decaarérabperacdes realizadas nesses mercados, el
conformidade com o disposto na alinea anterior.

8 3° Sera necessariamente vinculado a sociedadetarar banco de investimento ou sociedade
distribuidora, o Clube de Investimento:!

a) cuja formacao haja sido promovida por essadags;
b) que seja por elas administrado;

C) cuja carteira seja administrada por essas e®sdau por qualquer administrador remunerado
(art. 15, inciso II).

§ 4° Da denominagdo do condominio a que se refgee atigo constara, obrigatoriamente, a
expressao "Clube de Investimento" .2
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INSTRUGCAO CVM N° 40, DE 07 DE NOVEMBRO DE 1984.

APELO AO PUBLICO

Art. 2° A captacao de recursos junto ao publicoesum sera permitida ao Clube de Investimento
sujeito as normas desta Instrugéo.

Paragrafo unico - Caracterizam a captacao publica:
a) a utilizacao de folhetos, prospectos ou anurdestinados ao publico;
b) a procura de condéminos, por meio do administfate seus empregados, agentes ou corretores

c) a captacao feita em loja, escritério ou estalmalento aberto ao publico, com a utilizacdo dos
servi¢os publicos de comunicagéo.

REGISTRO EM BOLSA

Art. 3° O Clube de Investimento devera registrampseviamente, em Bolsa de Valores, mediante o
arquivamento de seu estatuto, através da instit@ggue estiver vinculado.

8 1° A Bolsa deverd, para conceder o registro, axanse o estatuto do Clube de Investimento
obedece ao previsto nesta Instrugao.

§ 2° A Bolsa poderda, a qualquer tempo, cancelaggstro do Clube de Investimento que néo
atenda ao disposto nesta Instrucao.

ESTATUTOS
Art. 4° O estatuto do Clube de Investimento dedespor sobre as seguintes matérias:
| - politica de investimento a ser adotada;

Il - aquisicdo e resgate de cotas, inclusive no guecerne a eventual existéncia de prazo de
caréncia;

lll - taxa de administracdo, se houver; sua basecaleulo e a forma de remuneracdo do
administrador da carteira, se for o caso;

IV - hipoteses de dissolucéo do Clube;

V - procedimento a ser adotado na hipotese de marbecapacitacdo dos condéminos;
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VI - critério para célculo da cota;
VIl - prazo de duracédo do Clube;
VIII - forma de convocacéao e periodo de realizad@dssembléia Geral Ordinaria,

IX - quorum para convocacao, pelos condéminos, geefbléia Geral Extraordinaria, que néo
podera ser superior a 30% (trinta por cento) doerarde condéminos e a 30% (trinta por cento) da tot
de cotas.

COTAS

Art. 5° As cotas do Clube de Investimento corredpoiio a fracdes ideais em que se dividira o seu
patrimonio.

Art. 6° A qualidade de condémino do Clube sera cowgda pelos documentos de depdsito ou
demonstrativos do nimero de cotas emitidos pelarastnmador.

Art. 7° Cada conddmino ndo podera ser titular des ma 40% (quarenta por cento) do total das
cotas.

Art. 8° A cada cota correspondera um voto nas eelgbes da Assembléia Geral.t

Paragrafo Unico. As deliberacdes serdo aprovadaype da maioria das cotas (Codigo Civil, art.
637).

CONDOMINOS

Art. 9° O namero de conddminos por Clube de Inwestio serd de, no maximo, 50 (cinquienta)
pessoas.!

Paragrafo unico. O Clube de Investimento integexddusivamente por empregados ou servidores
de uma mesma empresa ou entidade podera deixasderar o limite maximo previsto neste artigo.

ASSEMBLEIA

Art. 10. A Assembléia Geral, convocada e instaldelaacordo com o estatuto, ter4 poderes para
decidir sobre todas as matérias relativas aoesges do Clube de Investimento.



CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRU(;AO CVM N° 40, DE 07 DE NOVEMBRO DE 1984.

8 1° Anualmente, realizar-se-a Assembléia Geraln@rih para apreciar relatério do administrador
do Clube e ao administrador da carteira e aprexsapropostas de atuacdo do Clube para o periodt
seguinte.

§ 2° Cabera ao administrador do Clube proceden@ooacdo das Assembléias Gerais.

§ 3° Na hipotese prevista no inciso IX do art.s#°,0 administrador ndo convocar a Assembléia
Geral Extraordinaria no prazo de 8 (oito) dias,tadas a partir da data do recebimento do requetomen
formulado pelos condéminos, estes poderdo convata-

Art. 11. A Assembléia Geral podera ser convocade/és de:
| - publicacdo de edital, em jornal de grande ¢tacéo;

Il - carta registrada, com aviso de recebimento;

Il - lista de ciéncia assinada pelos condéminos.

§ 1° No caso do Clube de Investimento previsto amagrafo Unico do art. 9°, ou de outro cujos
conddminos pertengam exclusivamente a determinaldévidade, admite-se que a convocacgao a que Se
refere o inciso | se faga em publicacao de cirédagterna ou local.

8 2° Admite-se a complementacao de uma forma deocagéo por outra.

§ 3° A convocacao devera ser feita com a anteced@érinima de 8 (oito) dias para a realizagéo da
Assembléia, devendo especificar a ordem do dia.

Art. 12. Da Assembléia sera lavrada ata subscefaspcondéminos presentes, arquivada na
instituicdo que administre o Clube, cépia da quet £nviada, no prazo de 7 (sete) dias, & Bolsa de
Valores em que estiver registrado o Clube de Invnesito.

Art. 13. O Clube de Investimento devera ter:
| - representante,
[l - administrador;

[l - administrador da carteira.
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8 1° As funcbes a que se refere este artigo podemesercidas, cumulativamente, pelo
administrador do Clube.

8 2° O administrador do Clube devera ser, necessante, uma Sociedade Corretora, uma
Sociedade Distribuidora ou um Banco de Investimento

Art. 14. Sao deveres do administrador do Clube:

| - elaborar e manter sob sua guarda os registhménéstrativos contabeis e operacionais do Clube,
bem como providenciar os documentos necessariosprovacao das obrigacdes tributarias;

Il - remeter, mensalmente, aos condéminos, infod@sigelativas ao desempenho do Clube, no més
anterior, a composicéo da carteira, a posicaorpatial do clube e de cada condémino em patrticular;

lll - entregar aos condéminos, mediante recibojacdp estatuto do Clube;

IV - empregar na defesa dos interesses dos cond8raidiligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administracao de seus pro@yuxios.

Art. 15. A Administracdo da carteira do Clube deelstimento podera ser exercida, isoladamente
ou em conjunto, por:

| - entidade integrante do sistema de distribugiitulos e valores mobiliarios;
Il - pessoas fisicas ou juridicas, contratadas Gelbe;
lll - representante dos condéminos.

8 1° Quando o administrador da carteira ndo fodmimistrador do Clube, caber-lhe-a decidir
guanto a aplicacdo dos recursos deste, transmisnde decisbes ao administrador do Clube, a quen
competira implementa-las.

8 2° No caso de administragdo de carteira remuagcmadministrador devera estar previamente
autorizado pela Comissao de Valores Mobiliarios MJ¥ara o exercicio dessa atividade.

§ 3° Ao administrador da carteira aplica-se oasspno inciso IV do artigo 14.

Art. 16. E vedado aos administradores do Clubeaotagteira no exercicio de suas fungdes:
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| - conceder, usando os recursos do Clube, emm@stou adiantamentos ou abrir créditos sob
guaisquer modalidades;

Il - prometer renda fixa aos conddominos;

lll - fazer promessas de retiradas e de rendimerttosbase em desempenho histoérico do Clube, de
instituicbes congéneres, ou de titulos e indicanei@ado de capitais.

Art. 17. O Clube de Investimento devera fornec&oisa de Valores em que seja registrado as
seguintes informacdes, sem prejuizo de outras @odsa exigir:

| - 0 nUmero de participantes, bem como o de adesdetiradas ocorridas em cada més;
Il - valor do patriménio liquido e da cota, ao fida cada més;
lll - tipo de administracao da carteira;

IV - distribuicdo das aplicacbes - acdes, debéatammversiveis em acdes, mercado a futuro, de
opcdes, a termo e outros valores.

Art. 18. A Comisséo de Valores Mobilidrios (CVM)d®ra solicitar quaisquer informacdes sobre
os Clubes de Investimento, diretamente ou porrmédio da Bolsa de Valores em que sejam registrados.

Art. 19. Os titulos e valores mobilidrios integemntla carteira do Clube de Investimento deveréo
ser mantidos em custddia nas instituicdes autagad

REGULAMENTAGCAO PELAS BOLSAS

Art. 20. A Bolsa de Valores podera regulamentarambito de sua competéncia, o funcionamento
do Clube de Investimento.

Paragrafo unico. Os regulamentos a serem baixaeéos,como suas eventuais alteracdes, deverac
ser encaminhados a Comisséo de Valores Mobili&dvd/).

PENALIDADES

Art. 21. O descumprimento das disposicOes condaldsta Instrucdo constitui infragcdo grave para
os efeitos do artigo 11, 8§ 3°, da LEI N° 6.385/76.

DISPOSICOES TRANSITORIAS
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Art. 22. O Clube de Investimento jA em funcionaroetgndo em vista o prazo estabelecido no item
4 da Instrugdo Normativa n® 111, de 31 de outubr384, da Secretaria da Receita Federal, podard, p
intermédio da instituicdo administradora a que isewar (art. 3° c/c, art. 13), requerer seu regist
Bolsa de Valores, devendo se adaptar as normasedanpe Instrugdo até 90 (noventa) dias apds su:
vigéncia.

§ 1° A Bolsa de Valores cancelara o registro ddb€lde Investimento que n&o comprovar sua
adaptacao as normas desta Instrucdo no prazotpraeste artigo.

§ 2° O Clube de Investimento cujo numero de condésexceda, a data da entrada em vigor deste
Instrugdo, ao previsto no art. 9°, poderd permaneessa situacdo, vedado o ingresso de novos
conddéminos até seu enquadramento naquele limite.

Art. 23. Esta Instrucéo entra em vigor na dataudepaiblicacdo no Diario Oficial da Uniéo.

Rio de Janeiro, 07 de novembro de 1984.

Original assinado por
HERCULANO BORGES DA FONSECA
Presidente



